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Agenda

« Z ceho skladaji portfolio bohati? Jaké mame
prekazky v hlave a postojich?

» 4 hlavni tridy aktiv optikou psychologie se spetkou
financi (penezni trh, dluhopisy, akcie, nemovitosti)

« Otéazka neni ,NEBO RADEJI*, Odpovéd je A:
Kouplt (nejen) byt Arebe a Investovat




W. Buffett opravdu zbohatl teprve az v duchodovém véeku

98% ze 146 miliard USD bohatstvi Warrena Burreta se ,,objevilo” az poté, co dosahl véku 65 let a majetku 3 miliardy USD.
,Muj zivot je ukdzka slozeného uroku v praxi“— Warren Buffett

S$146

@pPeterMallou

Jak si na otazku

»Koupit byt nebo radeji investovat ?“
odpovédél Warren Buffet?

Mozna si ji ani nepolozil.

$3




Inspirace u konzervativnich dolarovych milionaru

Portfolio dolarovych milionaru (global, zdroj: World Wealth Report) Priumeér za celou periodu
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Inspirace u miliardaru (100m USD aktiv a vice)

Asset class
B Misc [] Fixed Income

[ Commodities [ Ccash ] Private Equity
Hedge funds [] Currencies [ Real Estate

SOURCE: Company report
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Klub Tiger 21
(struktura portfolia 2Q2019)


https://www.cnbc.com/2019/05/17/the-wealthiest-investors-are-ramping-up-on-this-asset.html

1) Veéri, ze prace od 9 do 5 je jediny zpUisob

2) Voli si kariéru podle druhych (spole¢nost, rodice)

3) Boji se udélat chybu. V cemkoliv.

4) Nechavaiji si radit od neuspésnych lidi.

5) Zameéruji se na uspory misto na investice

6) Predpokladaji, ze bohati maji jen Stésti.

7) Nezacnou nikdy investovat. , To neni nic pro mé*“.

8) Nestanovi si financni cile a plan.

9) Utrati vice, nez vydélaji
10) Porad se vymlouvaji na okolnosti a na ty druhé.
11) Neuci se nové veéci.

12) Nemaiji sebe-disciplinu

Kde je diivod:
,Protoze neumi
predpoveédet jak

letos dopadne
index S&P 500?“




Dalsi prekazky pro uspésné investovani

1) Investuji podle 12 mési¢niho vyhledu. Co letos udéla trh? Kam se letos vyplati investovat?
2) Meéni 10 leté portfolio podle vysledku za 1 rok

3) Ted's nakupem pockam az se to spravi.

4) Musim to koupit kdyzZ to tak hezky roste;

5) Musim to prodat nez tam pfrijdu o vsechno;

6) Musim to prodat, abych zamknul zisk.

7) Porad resi, jestli jsou lepsi akcie, dluhopisy nebo nemovitosti.

8) RozliSuji mezi realizovanym a nerealizovanym ziskem.

9) Jsem na svych ? Podle toho se rozhoduji o prodeji ¢i nakupu.

10) ,,Trpi“ magii 5% vynosu bez ohledu na inflaci a bezrizikovy urok.

11) Cil porazit inflaci poZaduji KAZDY rok a z KAZDE koruny. Nestaéi vynos celého portfolia a ne a? dlouhodobé.

12) U privatnich aktiv neumi prevést IRR na CAGR. Mysli si, Zze kdyzZ je IRR 15% p.a., Zze vydélaji 2x tolik co verejné akcie. A

podle toho délaji rozhodnuti. Jak zabit kredibilitu vynikajiciho aktiva? Nastavit neredlna ocekavani.



Musim to prodat, abych zamknul zisk

Sell

Buy



“"“GOLD AT $4.100/02
13TH OCTOBER

GOLD AT $4; 1IIIIIIIZ
22ND OCTOBER

2%

Musim to koupit kdyz to tak
hezky roste;

Musim to prodat nez tam
prijdu o vsechno;

Ted' s nakupem pockam az se
to sprauvi.

Jsem na svych ? Podle toho se

rozhoduji o prodeji €i nakupu.



Behavioralni mezera: Cislo, které nechceme znét.
Cena, kterou nemusime platit. Penize, které mohou byt nase.

\NVEST
RET

Vykonnost fondu, ETF
nebo akcie.

BG je realny problém

BE“A\I\D& pro akcie i dluhopisy
HAP

AV primeéru je BG pro
akcie -1,5% p.a.

LINeni to stabilni ¢islo

QCim castéji lidé
obchoduji, tim hure

Vykonnost investora
do fondu, ETF nebo
akcie.
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Market/Funds Period Behavioral gap p.a. (TWR-DWR)
NYSE/AMEX 1926-2002 1,3%
NYSE/AMEX 1956-2002 0,7%
NASDAQ 1973-2002 5,3%
19 international equity markets 1973-2004 1,5%
NYSE/AMEX 1926-1951 1,8%
NYSE/AMEX 1977-2002 -0,3%
NASDAQ 1973-2006 2,9%
9 international eg marke 1973-2004 0.7%
US equity markets - average 1991-1996 1,5%
US equity markets — most active traders 1991-1996 6,5%
17 categories of US funds 1984-1994 1,08%
US Mutual funds 1991-2004 1,6%
UK Mutual funds 1992-2009 0,8%
UK Mutual funds retail 1992-2009 1,8%
UK Mutual funds institutional 1992-2009 0,3%
US Equity Mutual funds 1991-2004 1,56%
US Bond Mutual funds 1991-2004 0,28%
US Money Market Mutual funds 1991-2004 0,048%
Hedge funds (7190 funds) 1980-2006 3,6%
Taiwan equity funds 1996-2009 0.96%
US Equity Mutual funds— quarter observation 1999-2011 0,70%
US Equity Mutual funds— annual observation 1999-2011 1,26%
US Equity SRI Mutual funds 1991-2015 0,28%
US Equity ESG Mutual funds 1991-2015 0,23%
US Equity religious Mutual funds 1991-2015 0,58%
US Equity Green Mutual funds 1991-2015 1,53%
US Equity Mutual funds 1990-2016 1,80%
US Equity Mutual funds— hindsight bias adjusted 1990-2016 0,71%




Agenda

« Z ceho skladaji portfolio bohati? Jaké mame
prekazky v hlave a postojich?

* 4 hlavni tridy aktiv optikou psychologie se
spetkou financi (penézni trh, dluhopisy, akcie,
nemovitosti)

e Otézka neni ,NEBO RADEJI“. Odpovéd je A:
Koupit (nejen) byt rebe a iInvestovat



Po dilouhych 20 letech zapornych realnych sazeb

minimum -11% v roce 2022

Hi: 18.0Hi: 7.00
~

Low: <0.2
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UROKY A VYNOSY DLUHOPISU v CZK

................................. I  S— Inflace 7’3% 2’8% 2’1% 2,1%/2,2% )
5 lety 4,3% 3,8% 4,0% o

10 lety 4,3% 4,2% 4,5% QR
4,6% 4,6% .

5.157

30.11.2023 1.1.2025 15.1.2026



Akcie nebo statni dluhopisy? Dalsi otazka za milion

Ekonom Hendrik Bessembinder analyzoval 90 let amerického trhu,
pfes 25 tisic akCiI’, a zjistil, Ze vétSina z nich nedodala vynos ani tOlIk, co statni dlu hOplsy

Presto akciovy trh jako CELEK dodal +10,16% p.a a statni dluhopisy +4,94% p.a.

Cely nadvynos trhu (RIZIKOVOU PREMII, DOVO D, PROE |NVESTUJ EM E)

vytvoFiIoJEN 4 % = 1000 firem.




POKLES NENI ZTRATA

vzdy jsou néjaké duvody k tomu
presto od roku 1950 dosahl index S&P 500 prumeérné
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Vyvoj akciovych trh mezi trinactymi a tricatymi
narozeninami Americanl narozenych v roce
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90 % firem, které tvorily S&P 500 v roce

1950, dnes v indexu neni
zanikly, zkrachovaly, byly koupeny, nebo vypadly z pétistovky nejvétsich.

#equities #stock-market #global

There will be another drawdown in 2026.
v . vy s v v , v . . .. Just like there was in every year before it.
A presto index mel vynos 10 % rocné — vic nez dluhopisy, nemovitosti i zlato. _ g, downside volatility isn’t the enemy of high returns <,t.s t:he
ason they exist.

V' 4 A4
Ne proto, Ze se viem firmam dafilo. Ale prave proto, ze se vétsiné 9 B BofYenr Total
d "'I o Year DD TR |Year DD TR |[Year DD TR |Year DD TR
neaariio. 1950 -14.0% 30.8%|1969 -16.0% -8.2% |1988 -7.6% 16.6% | 2007 -10.1% 55%
1951 -8.1% 237%|1970 -259% 36% |1989 -7.6% 317%|2008 -48.8% -37.0%
. - 1952 6.8% 182%|1971 -13.9% 14.2% (1990 -19.9% -3.1% | 2009 -27.6% 26.5%
Priklady nedspéchu: 1953 -14.8% -12% [1972 51% 18.8%|1991 -57% 30.5% (2010 -16.0% 15.1%
1954 -44% 526%|1973 -234% -14.3%[1992 62% 7.6% | 2011 -194% 21%
o  Eastman Kodak — dominovala fotografii, zkrachovala 2012 1955 -106% 32.6%|1974 -37.6% -259%|1993 -50% 10.1% (2012 -99% 16.0%
1956 -10.8% 7.4% |1975-14.1% 37.0% (1994 -89% 13% |2013 -58% 324%
e American Tobacco — rozdélen regulacemi, ztratil vyznam 1957 -20.7% -10.5%|1976 -84% 238%|1995 -25% 37.6%|2014 -74% 13.7%
1958 -4.4% 43.7% (1977 -15.6% -7.0% (1996 -7.6% 23.0%|2015 -124% 1.4%
Elitni klub, ktery preZil desetileti: 1959 -9.2% 121%|1978 -136% 6.5% |1997 -10.8% 33.4% | 2016 -105% 12.0%
1960 -134% 0.3% |1979 -10.2% 185% (1998 -19.3% 286% | 2017 -28% 218%
. Procter & Gamble — stabilni rist dividend 1961 -44% 266% (1980 -17.1% 317%|1999 -121% 21.0% | 2018 -198% -4.4%
1962 -26.9% -8.8% |1981 -18.4% -4.7% |2000 -17.2% -9.1% | 2019 -6:8% 315%
o Coca-Cola — jeden z nejstabilnéjsich tituld 1963 -8.5% 226% 1982 -16.6% 20.4% (2001 -29.7% -11.9%| 2020 -339% 184%
1964 -35% 164%|1983 -69% 22.3% 2002 -33.8% -22.1%| 2021 -52% 28.7%
o Johnson & Johnson — silny hrac ve farmacii 1965 -96% 124% (1984 -12.7% 6.1% |2003 -14.1% 28.7% | 2022 -254% -18.1%
o 1066 -22.2% -10.0%|1985 -7.7% 312% (2004 8.2% 10.9% | 2023 -10.3% 263%
; 3 1 5 £ KAt 1967 -56% 23.8% 1986 -94% 185%|2005 -7.2% 4.9% |2024 -85% 250%
,Jak /nvesfovat na PRISTICH 20 let, kdyZ nevim, které firmy preZiji? ol e oed Bl
Kupte cer trh ALL COUNTRY WORLD, NE JENOM S&P500 . 1950 - 2025 - Avg Drawdown: -13.7%; Ann. Return: +11.5%
Note: Drawdown Using Closing
ve spe . Ve . . . , Prces as of 12/31/25 (does ® CREATIVE PLANNING @PeterMallouk
Co Cini(ilo) Ameriku vyjimecnou? Instituce, inovace, vyzkum, svoboda, KRN ¢

postoje k podnikani, bankrotiim, dlivéryhodnost... - saureceiieter Mallauk



Top 10 companies by decade laem (us. 10

Top 10 S&P 500 companies by market capitalization
Percent of S&P S00 market capitalization as of the first day of the indicated year

40% $19.411bn
10 largest companies at the beginning of year... .
B scs 1995 i 2005 2015 ) 2025 Borkshire Hathaway
30%
$251bn Marketcap. =$2,396bn
20% 2
SN g an
Waimart = =—=

10% Royal Dulch Cltigroup Serkshire Hathaway

=%

‘85 '95 ‘05 1S5 ‘25

Source: Bloomberg, Standard & Poor's, J P. Morgan Asset Management.

Companies are organized frorm highaat waight at the bottom to iowest waight at the 10p. Past porformancs s no guarartes of future rosults. J P Mor an
Guide to the Warkets - U.S Data are an of Septembar 30, 2025 - Tl=
ASSET MANAGEMENT
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Private Equity: Zivotni cyklus spoleénosti

Z garaze az na verejné trhy. Nejvétsi vynos i nejvétsi riziko je v privatni fazi.

Private Equity

Public EquitL

. | C
_APPLE  GOOGLE _ AMAZON_ &
®E | g Maturity
] - el o and
HARLEY DISNEY MATTEL 9 Fast growth il iate
Moral of the story: Bu r e

ey e 8 O n of growth

Creation of the
company /

Venture Captal Grouth Cpia

Exit
via
[PO*

*Alternative exit
route: Trade Sale



Private Equity — cashflow model (IRR / TVPI / commitment-CAGR)

Zavazek investovat $100,00 IRR (fund) 15,0%
Cil IRR (fund) 15,0% TVPI (RVPI=0) 2,50x
Cil TVPI (nasobek vkladu) 2,50x Ekvivalent zhodnoceni p.a. z TVPI 9,6%
Urokova sazba 3,0% Hodnota souctu majetku na konci $267,61
Zacatek 2026-01-01 Skutecné zhodnoceni investice p.a. 10,3%
Horizont v letech 10 Primérna doba investice v letechve fondu 6,55

Cashflow model (RVPI=0 po 10 letech)

Tt | oaum [ et 9 | Gampadin @ | G 9

0 2026-01-01 $0,00 (S0,00) SlOO 00 SlOO 00
1 2027-01-01 $30,00 - (S30,00) $30, 00 - $100,00 $3,00 $73,00
2 2028-01-01 $30,00 - ($30,00) $60,00 - $73,00 $2,19 $45,19
3 2029-01-01 $25,00 - ($25,00) $85,00 - $45,19 $1,36 $21,55
4 2030-01-01 $15,00 - ($15,00) $100,00 - $21,55 $0,65 $7,19
5 2031-01-01 - - - $100,00 - $7,19 $0,22 $7,41
6 2032-01-01 - $10,00 $10,00 $100,00 $10,00 $7,41 S0,22 $17,63
7 2033-01-01 - $25,00 $25,00 $100,00 $35,00 $17,63 $0,53 $43,16
8 2034-01-01 = $55,00 $55,00 $100,00 $90,00 $43,16 $1,29 $99,45
9 2035-01-01 - §70,00 $70,00 $100,00 $160,00 $99,45 $2,98 $172,44
10 2036-01-01 - $90,00 $90,00 $100,00 $250,00 $172,44 S5,17 $267,61



AKCIE A NEMOVITOSTI SI NEKONKURUJL.

Pro naprostou vétsinu lidi od 18 do 30 let je vlastnictvi nemovitosti dlleZitym Zivotnim cilem. Ve starsi skupiné
vlastnictvi jako daleZity cil vnimaiji tfi Ctvrtiny lidi. Pro 64 % mladych lidi je v Zivoté dlleZita ,tradicni cesta”.

Je vlastnéni nemovitosti pro Vas osobné dtilezity Zivotni cil v

J© Viastnen? e . . e >
jivots ¢loveka? Do jaké miry souhlasite s nasledujicim vyrokem?

= 18-30 let W 45-65 let
100% € €

90%
80% 78 %

(o]
70%
60% ® Ano
50%
40% H Ne
30%

20%

0,
10% 14 %Y
0% Je pro mé dulezité jit tradi¢ni cestou: vystudovat,

18-30 let 45-65 let najit si praci, zaloZzit rodinu a pofidit si vlastni bydleni.

Otdzka: Q10. Je vlastnéni nemovitosti pro Vds osobné dualeZity Zivotni cil v Zivoté ¢lovéka?

o Bdze: 18-30 let n=509, 45-65 let n=511
Bt yder”, .
onsultlng



AKCIE A NEMOVITOSTI SI NEKONKURUJL.

Ctvrtina mladych lidi si planuje v nasledujicich péti letech pofidit vlastni byt na investici. Investi¢ni dm pak 15 %
mladych lidi. V nasledujicich 5 letech navic planuje polovina mladych lidi bydlet ve vlastnim domé nebo byté.

Co z nasledujiciho planujete v pristich péti letech? Jak planujete bydlet v nasledujicich péti letech?
18-30 let 18-30 let
Pofidit si vlastni byt na investici, za U¢elem _ 24% Lidé z velkych mést nad 100 000 obyvatel (38 %)
pronajmu ostatnim Ti, ktefi uz nyni v najmu bydli (55 %)
PoFidit si pozemek 18 % Nespofi ani neinvestuji (42 %)
31% o
Poridit si vlastni dim na investici, za Ucelem - 15 % 28 % 18-24 let (22 %)
prondjmu ostatnim
o,
Refixovat stavajici hypotecni tdvér na diim 12 % 19%
15 %
Refixovat stdvajici hypotecni Uvér na byt 10%
Poridit si nemovitost k rekreaci o
0 o, 0 3%
(chata, chalupa) 9% 2% 2%
Refixovat stdvajici hypotecni Uvér na ostatni .
nemovitosti 2% Ve vlastnim Vndjmu Vevlastnim U rodici V byté v Jinak Nevim
domé byté druzstevnim

Nic 2 vige wwedencho N <2 dasticy

Radéji budu zit v ndjmu, ale budu mit moznost rychlé zmény v Zivoté: 28 %

: # Pozn.: Cilovd skupina 18-30 let; AVSignifikantné vy$si/nizsi neZ druhd cilova skupina
B T

. Otdzka: Q7. Co z ndsledujiciho pldnujete v pristich péti letech?; Q6. Jak pldnujete bydlet v ndsledujicich péti letech?;
C OnSUltlnC Bdze: 18-30 let n=509



AKCIE A NEMOVITOSTI SI NEKONKURUJL.

Mladi lidé si ¢astéji nez starsi generace spofri, nebo investuje.

Mladi generace Z Castéji do 1 000 K& meésicne, starsi generace Z nad 5 000 K¢ za mésic.

Kolik mésicné prliimérné spofite nebo investujete? Profil mladého investora

18-30 let m 45-65 let Vyspély mlady investor

18-24 let (26 %)

21 %A (investuje do 2 a vice produkt(i, 3 000 K¢ a vice mésicné,
Do 1000 K¢ v oblasti investic se vzdélava)
* Vzdélani muizi s VS, starsi generace Z 25-30 let, bydli ve velkém mésté
1 001-3 000 K& 26 % nad 100 000 obyvatel. Nemaji déti.
* Investuji svépomoci, napriklad v aplikaci, vzdélavaji se spiSe onlinea s
17 © pomoci Al.
3 001-5 000 K¢ 7% .
_ 20 % * V Zivoté je pro né dulezité vlastnit nemovitost.
25-30 let (30 %) . . . L. o . ..
23 % A * Financni jistota pro né znamena predevsim financni rezervu
Vice nez 5 000 K¢ _ 15 % a kontrolu nad svymi financemi.

vvvvvv

13 %V

Nic, nespofim, ani neinvestuji i stabilita.

20 %

Otdzka: Q15. Kolik mési¢né priimérné sporite nebo investujete?; Q17. Jakym zplsobem se rozhodujete ohledné svych investic/sporeni?

B rer # . Bdze: 18-30 let n=509, 45-65 let n=511
Consultmg



Investicni byt
...Casto znamena ,, maly podnik“

Co nejcastéji rozhoduje:

e Bezpeci ("na to si sahnu")

e Kontrola (mam to pod dohledem)

e Pri poklesu nehrozi',,prodam to, nez tam pfrijdu
o vsechno”

Co si pohlidat:

1) Cisla (Cisté, ne , pocitové”)

e vynos po nakladech
® rezerva na prazdno
e koncentrace do jedné adresy

2) Rizika a pojistky
* pojisténi + odpovédnost
smlouvy, kauce, provéreni
plan oprav (ne jestli, ale kdy)
Likvidita, iluze nizké volatility,
Podstatu slova NEmovitost (zdanéni,
jurisdikce, adresa,...)

3) Financovani / paka

e hypotéka zvysuje i tlak, nejen vynosy
e ustojim splatku bez ndjmu?
e co kdyz se zméni sazby?

Vahu nemovitosti v celkovém
portfoliu ovlivni:

racionalita / emoce / postoje /
financni moznosti a omezeni:

Co je pro mé vétsi hrozba: kolisani
hodnoty, nebo starosti a zavazek?

Co mé psychicky zlomi dfiv: do¢asna
ztrata, nebo problémovy najemnik +
opravy?

Kupuji vynos... nebo hlavné pocit
bezpeci? (a umim si to pfiznat?)

Kolik vibec mam penéz, majetku,
prijem...(finan¢ni kapacitu na paku
atd.)




10 LETY VYHLED

« VEREJNE AKCIE: za 10 let v priméru 6-10% P.a. e s eem

e BONITNIi DLUHOPISY: 10 lety vyhled 4-5% P.a. wicnipusicremm

» PENEZNI TRH: 10 lety vyhled Inflace +1% tj. cca 2,5-3,5% p.a.
¢ REALITY (orevkené nevourosironon: 10 lety vyhled 5-6% p.a.

Koneéné vydélava VSE pro viechny typy cild.
Pro stradatele i investora.
Po 15 letech mame luxus FUNKCNI diversifikace.



Agenda

« Z ceho skladaji portfolio bohati? Jaké mame
prekazky v hlave a postojich?

* 4 hlavni tridy aktiv optikou psychologie se
spetkou financi (penézni trh, dluhopisy, akcie,
nemovitosti)

 Otdzka neni ,NEBO RADEJI*. Odpovéd’ je A:
Koupit (nejen) byt rebe a investovat



Vsechny tridy aktiv jsou nyni atraktivni (tradicni i alternativni)
10 lety vyhled. Vynos prekonava inflaci a odpovida riziku a likvidité. Zdroj: Amundi

10-year expected returns in local currency, excluding alpha
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Source: Amundi CASM Model. Simulation starting date is 31 july 2025, For additional information see 'Sources and Assumptions’ at the end of this document. The forecast returns are not
necessarily indicative of future performance, which could differ substantially. Returns are nominal and gross of fees, except private equity which is net of fees. EM HC deabt, global infrastructure
and hedge funds are in USD, all other indices are in local currency, The expected returmns consider the market beta and the sliterative assets risk premium, The alpha return companent
generated by portfolio management, strategy selection or specific value creation programs - that can be significant above all for real and alternative assets - is not considered in any form.
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Jak ale do nich chytre a bezpecneée investovat?

Postavit dim z cihel. 10 lety vyhled. Ocekdvany vynos a ocekdavana volatilita. zdroj: Amundi
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Source: Amundi CASM Moaodel Data as of 31 December 2024. * Expected volatility for alternative assets is derived from unsmoothed return series. Hence, this
measure of volatility will be different from the one obtained from realised IRR. For additional information see the 'Sources and Assumptions’ section at the
end of this document. The forecast returns are not necessarily indicative of future performance, which could differ substantially..



Jak ale do nich chytre a bezpecne investovat?

TFi vééné parametry investice a davod pro vyuziti vSech trid aktiv:
DIVERSIFIKOVAT

Private Equity,
verejné akcie,
rizikové dluhopisy/
nemovitosti, pajcky,
bonitni dluhopisy,
komodity, hotovost

Hotovost, bonitni
dluhopisy,
nemovitosti, pajcky,
rizikové dluhopisy,
verejné akcie, Private
Equity, komodity

Moie horizontu

LIKVIDITA

Hotovost, bonitni dluhopisy,
komodity, verejné akcie,
rizikové dluhopisy,
nemovitosti, pajcky, Private
Equity




Jak ale do nich chytre a bezpecne investovat?

TFi vééné parametry investice a davod pro vyuziti vSech trid aktiv:
DIVERSIFIKOVAT

Verejné akcie,
nemovitosti, Private
Equity, rizikové
dluhopisy a pujcky
(trh), bonitni
dluhopisy, komodity,

hotovost

Private Equity,
verejné akcie,
rizikové dluhopisy,
nemovitosti, pajcky,
bonitni dluhopisy,
komodity, hotovost

LIKVIDITA

Neni relevantni na 15 letech
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U= Px(i+r+92)t

Financni nezavislost v (pred) duchodovém veku

—r

diverzifikace = globalni akcie a reality v mladi,

pozdéji dluhopisy; kopirovat ty nejbohatsi?
racionalita = kombinovat selsky rozum a logiku.

Nebyt ,liny“ ani zbytecné technicky.

emoce = maly strach je zdravy. Panika a chamtivost ne.
cas = usly cas nelze ni¢im nahradit ani vratit.

Slozené uroceni funguje jen dlouhodobé.

pravidelné investice = disciplina od mladi 10-20% mzdy
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Aovestinang ke
hedt mapsains

Y CRNY

ey rend B SNt ek, tixce jpam iy ded

Nass'm Nicholas Ta'eb et day vved, |8 fmd weayilet ol BITI Getes

Yuval Noah @ﬁ ERR

Harari .z
‘B

i , .Y =1 r] e
Sapiens ) /@q’\ =210
Noslodky weoce neprovidpodobrych udalostl

Struénd historie informadnich sit
od doby kamenné po Al

|-l'!"‘1~‘

Hans Rosling e

(0 Bosing, Ao Sechugend Mownatend
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Harvard sokoval sveét:
Darek vsem za 200 tis USD

,Necht bariérou uz neni
(ne)dostupnost, ale disciplina!“
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FINANCE A
REALITY SPOLU

JIZ VICE NEZ 2000 LET !!

,Kazdy Clovek by mel rozdélit svoje
penize do tri Casti a investovat
jednu tfetinu do pudy, jednu
tretinu do obchodu a posledni
drzet v rezervé.”

TALMUD




